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Warum attraktive Secondaries-Chancen
jenseits der Mega-Deals liegen

Mittelstand bietet Moglichkeiten fiir spezialisierte Investoren
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Secondaries sind ein unverzichs-
harcs [nstrument fiir den privaten
Kapilalmarkl. Diese Anlageklasse
bictet Anlegern zudem das Poren-
wial fiir eine Dberzeugends Kombi-
nation sus nechhaltigen, sich ver
zinsenden Renditen bei geringerem
Tistko und geringerer Volatilide
Eine Diversifizierung Gbe rverschie-
dene Jahmgings, Manager und Stra
tegien hinweg mittels Secondaries-
Strwtegien kann spezifische Risiken
reduzieren und die Gesamtperfor-
manee von Private Equity glicten.
Dariiber hinaus kinnen Seconda-
ries auch als nardrlicher antizyk-

strukiur, was insgesamt zu einem  Bereich des Sekundirmarkies, in  Doeyntere lischer Ausgleich innerhalb eines
besseren Wertschopfungspotenzial — dem General Parmer (GEs) Vermd- d breiter angelegten Private-Equity-
fihrt. Die te zahl vem in Forsfihr kel Segment des Fartfalios fungieren. Im Wesentli

Erstverkiufern mit begrenzien Res-
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zudem echie Informationsvorteile
fiir erfahrene und gut vernetzoe
Kiinfer,
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markt bilder dabed keine Ausnahme.  Mamen werringerten sich die ab- und 2021 haben noch keine nen- Die Privaw-Equiry-Branche verwal-  elle Sekundarkapival rasch gewach- Renditen Fir Sckundarmarkekavfer liegr die
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gestiegen, und dic Preise im oberen
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sehlige sogar noch v
deuter, dass die Renditen zwar real
sind, die Fehlermarge bei den arag-
ten Transaklionen jedoch gering is.
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als 13 Bill. Dollar, doch der Sekun-
darmarkt wendet jihrlich nur eowa
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sen ist, entspricht das deresivige
Dy Powder® bei den aktuellen Ak-
tivitiitsniveaus etwa dem Transakti-
ausvelumen gines Jalees, Es 8l zu

Chanee darin, =ich in diesem Um-
feld diszipliniert und mic der Ober-
weugung zu bewegen, sich auf die
Bereiche eu koozentrieren, in denen
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Weiter unten im Marki sieht dasBild  gewichiung swischen den Managem hin zu einem jibcdichen Volumen  botan Transaktonen und das kawm Ansicht nach lizgt dies nach wiz vor
Unsere iber zwel Jahrzehnte lange  dewtlich anders aus. Transaktionen  vor oder passen ihr Gesamtengage- Investoren won 300 Mrd. Dollar (onerhalb der  nachkommende  Sckundiirkapital am unteren Ende des Markies, wo
Erfubrung im Sekundirmarkt seigt  unter 250 Mill. Dollar machten im  ment in den privaten Miitkten an, entfallt rund niichsten 12 bis 24 Monate, Diesliegt  bortsetzen werden, wodurch die fiir dlie Komplexitiit hisher, der Werthe-
Jedoch immer wieder, dass der Mi-  Jahr 2025 rund 41% der Deal-An- die Hiilfte des zum grofen Teil daran, dass Sekun-  Kawfer gOnstigen Bedingungen er- werh geringer und die surukrvrellen
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ist — dort, wo Kemplexicat zu Inef- 5. Dies ist el Segment, das  den Verkauf von Positionen auf dem  gesamten

fizienzen filhrr, der Wetthewerb ge-
ringer ist und sich die scrukourellen
worteile flir disziplinierte Kdofer als
besanders nachhaltiy erweisen.

Die  rosance  Institutienalisierung
des Sekundarmarkies ha dessen
wertbewerbsdynamik gepeigr. Das
Transakrionsvalumen errcichre im
Jdahr 2025 laur Evercore 226 Mrd.
Dallar, was cincm Ansticg von £1 %
gepeniiber dem Vorjahe enespriche.
Der Markt ist jedoch stark konzene-
riere: Allein auf die zehn grikien In
vestoren entfalle rund die H&lfte des
gesamien Transaktinnsvnlymens.

weirgehend unter dem Hadar der
grakien Biufer der Branche liegt,
die angesichts fhrer Fondsgrofen
sunehmend Investitionsmiglichkei
1en im Milliardenbareich bendieigen,
um erwas zu bewegen,

Wahrend sich an der Spirze des Mark-
s immer mehr Kapital ansammelt,
Bleibr jm Mirelstand ein berrdcheli-
cher Transaktionsfluss bestehen. Fiir
sparialisieree Invaszaren, dis fiber dia
Merzwerbe und die analyriselhs Infra-
strukeur verfiigen, um in diesem Be.
seich rrg zu sein, ergeben sich hier
Chancen Fir diszipliniere Kinfer,

Sekundirmarkt entscheiden, uber-
wiegend keine Notverkiufer sind,
Die meisten treffen  straregische
Entscheidungen zur Pordfolickonst-
ruktion, und die Preise, die sie auf
dem heutigen Marke erzielen kn-
nen, machen die Entscheidung oft
Zu einer reinen Optimierung und
nicht zu cinem Zugostindnis ader
Zwangsverkauf.

Viele der heutigen Verkiufer rre-
ten jedoeh 2um ersten Mal auf dem
Markt auf; Fwercore schiitet, dass
520 dm Jahe 2025 new auf dem
Markt waren, Das weltweite priva.

te Kapital dbersteigt mittlerweile
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13 Bill. Dollar. Dadurch whchse das
fiir Sekundiirtransaktionen in Frage
kommende Universum weiter, doch
pro Jahr wechselt nur ein Bruchteil
den Besilzer,

Wo dicse Mega-Flattformen mitei-
mander konkurrieren, spiegelt sich
dies in der Preisgestaliung wider.
Jefferies schiitzt, dass Buyout-Fort-
[olivs in: Jalr 2025 jna Durchschuin

Auf der Angebotsseire hat cine an-
haltende Phase geringer Ausschiit-
tungen dazu gefibee, dass viele Li-
mited Partner (LPs) aub alternden
Portfolios sizen, die ihee Allokat-

Der Fachbereich ,Family Office” ist ein dynamischer Wachstums-
markt, aufl den immer mehr Anbieter mit unterschiedlichstem
fachlichen Background dringen. Heben Sie sich ab und empfehlen
Sie sich bei potenziellen Klienten mit Ihrem persanlichen Zertifikat,
das seit Jahren hohe Anerkennung genlelt.

Bdrsen-Zeltangseas. Erfahrung, die weiterdenkt!
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