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¢Esta Europa cambiando una
dependencia energética por otra?

DET
Bertagna

zar su seguridad energética de cara al fu-

turo y reducir su dependencia de los
combustibles fosiles y de los mercados energéti-
cos globales, Europa esté construyendo infraes-
tructuras de almacenamiento en baterias a un
ritmorécord.

Sin embargo, casi toda esta infraestructura
depende de cadenas de suministro que pasan,
en su gran mayoria, por China. Si los gobiernos
occidentales no acttian con rapidez, corren el
riesgo de sustituir una dependencia energética
porotra.

Q medida que las economias buscan refor-

La vulnerabilidad del almacenamiento

energético en Europa

A medida que Europa avanza en su proceso de
descarbonizacién, su mercado de almacena-
miento en baterias esta en plena expansion. La
capacidad instalada acumulada alcanzé 61,1
GWh en 2024, con un récord de 21,9 GWh afia-
didos solo en ese afio. Aurora Energy Research
prevé que la capacidad de sistemas de almace-
namiento de energia en baterias (BESS) del con-
tinente podria superar los 50 GW en 2030, lo
que requeriria alrededor de 80.000 millones de
euros de nueva inversion.

Casi toda esta capacidad se construird sobre
una tecnologia relativamente madura de fosfato
de hierro y litio (LFP), el caballo de batalla pro-
bado del almacenamiento a escala de red. Sin
embargo, esta tecnologia presenta un problema
de fondo que ninguna reduccion de costes pue-
de solucionar: mas del 95% de su cadena de su-
ministro global pasa por China, desde la mineria
y los precursores quimicos hasta la fabricaciéon
de celdas.

Para los inversores en infraestructuras que fi-
nancian proyectos con horizontes de 15 a 25
afios, esto supone una vulnerabilidad estructural.

Lairrupcion de las baterias
de iones de sodio

Durante mucho tiempo considerada una alter-
nativa prometedora pero atin inmadura, la tec-
nologia de baterias de iones de sodio ha alcanza-
do discretamente un punto de inflexion. Esta
quimica ya no es experimental, aunque todavia
no es generalizada, pero esta avanzando lo sufi-
cientemente rapido como para lograr captar la
atencion de los inversores.

Para el almacenamiento estacionario en red,
los iones de sodio presentan dos caracteristicas
clave. En primer lugar, no requiere los costosos
sistemas auxiliares de refrigeracion que si nece-
sitan las baterias de iones de litio, lo que supone
unaventaja operativareal agran escala.

En segundo lugar, la diversificacién de su ca-
dena de suministro reduce la exposicion a largo
plazo a las subidas de precio de minerales criti-
cos. Esta tecnologia no necesita litio, ni cobalto, y
utiliza significativamente menos grafito. Ade-
mas, las materias primas que si emplea son
abundantes y estin geograficamente més distri-
buidas a nivel global. Cuando un inversor mode-
liza un proyecto a 20 afios, una bateria menos
expuesta a estas fluctuaciones representa una
gestion del riesgo mas solida.

La principal limitacién hoy sigue siendo el
coste. En 2025, los iones de sodio tenian un coste
medio de 59 ddlares por kWh frente alos 52 d6-

lares por kWh de las baterias LFP, una prima del
13% que es significativa a escala utility. No se es-
pera que alcance la paridad de costes con las ba-
terias LFP hasta dentro de varios afos. Para los
proyectos que necesitan cerrarse financiera-
mente hoy, esa diferencia es relevante.

Por qué importa una cadena
de suministro occidental

Europa ha dado pasos iniciales en el despliegue
de la tecnologia de iones de sodio, mientras que
Estados Unidos ha registrado implementacio-
nes modestas, con mas previstas en los proxi-
mos afos. Estas instalaciones siguen siendo pe-
quefias en comparacion con lo que se financia
habitualmente hoy en las baterias de iones de li-
tio. Sin embargo, la trayectoria y viabilidad de
esta tecnologia son claras, y China ya esta des-
plegando las baterias de iones de sodioa escala
comercial.

La cuestion para Europa ya no es si las bate-
rias de iones de sodio desempefiaran un papel
en su desarrollo de almacenamiento energético,
sino cuéndo y, de forma crucial, quién controla-
r4 la cadena de suministro cuando lo haga. Chi-
na ya concentra con diferencia mas del 95% de
la capacidad de produccion global anunciada. Si
los fabricantes europeos y estadounidenses no
escalan ahora, el continente corre el riesgo de
sustituir una dependencia por otra.

Consideraciones estratégicas

La dimension estratégica puede acabar siendo
mas importante que la propia curva de costes.
La invasion rusa de Ucrania puso de manifiesto
la vulnerabilidad de Europa frente a los com-
bustibles fésiles importados. La inestabilidad
persistente en Oriente Medio sigue generando
incertidumbre sobre las rutas globales de sumi-
nistro energético.

Laleccion es clara: laindependencia energéti-
ca debe construirse a lo largo de toda la cadena
de valor, no solo en los activos de generacion.
Sustituir importaciones de gas por baterias fa-
bricadas en un tnico pais extranjero no es inde-
pendencia energética; es un riesgo considerable
enlacadena de suministro.

El mismo patrén que definié los primeros
afos del mercado de iones de litio —una rapida
industrializacion en China seguida de depen-
dencia occidental- corre el riesgo de repetirse
con las baterias de iones de sodio, a menos que
los productores europeos y estadounidenses ac-
tden ahora y cuenten con incentivos por parte
delos responsables politicos.

Desde la perspectiva de un inversor, un pro-
ducto de iones de sodio europeo o estadouni-
dense que cueste entre un 10% y un 15% mas que
su equivalente chino puede seguir siendo la de-
cisién correcta si se tienen en cuenta las primas
de riesgo asociadas a la cadena de suministro, el
cumplimiento regulatorio bajo marcos como el
Reglamento de Baterias de la UE, posibles me-
canismos de ajuste en frontera por carbono, y la
sostenibilidad politica a largo plazo de las sub-
venciones publicas que favorecen explicitamen-
tela produccién nacional.

Europa necesita una inversion significativaen
almacenamiento energético para alcanzar una
independencia energética real. Ese vacio no lo
cubrira una sola tecnologia ni una tnica geogra-
fia. El verdadero objetivo es construir una in-
dustria de almacenamiento y una infraestructu-
rade red mas amplia que estén bajo el control de
los paises occidentales.
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